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Описание стратегии: стратегия направлена на получение дохода за счет купонов и роста стоимости 

ОФЗ при снижении ключевой ставки. Также портфель можно использовать для фиксирования текущей 

высокой доходности в облигациях на долгий срок.

Лидеры рынка 
Долгосрочные облигации
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Портфель состоит преимущественно из долгосрочных ОФЗ с фиксированным купоном, что обеспечивает 

стабильные выплаты и потенциальный рост стоимости облигаций при снижении ключевой ставки. 

1 января 2024 1 апреля 20261 января 2024 1 апреля 2026

К апрелю 2026 года долгосрочные ОФЗ показывают уверенное восстановление – снижение ключевой 

ставки до 15% показало положительное влияние на стоимость облигаций, так как их цена обратно 

коррелирует с уровнем ставки, при этом долгосрочный потенциал стратегии сохраняется. 

Текущая динамика долгового рынка внушает определенный оптимизм: 

за первую половину марта мы видим уверенный рост, при этом индекс 

МосБиржи полной доходности долгосрочных ОФЗ (RUGBITR7Y+)

прибавил с начала года более 2%. Главным драйвером для 

продолжения этого восходящего тренда выступает ожидаемое 

продолжение Центральным банком смягчение денежно-кредитной 

политики. Как это традиционно происходит в цикле смягчения 

монетарной политики, длинные бумаги растут опережающими темпами.

Мы ожидаем ключевую ставку 13% на конец 2026 г. и дальнейшее 

снижение в однозначную область в 2028 г. При таком сценарии в 

длинных ОФЗ потенциальный доход за год может составить до 31% 

(рост тела, купон и доход от реинвестирования купона).

Вторым мощным фактором поддержки котировок на ближайшее время 

станет масштабный приток ликвидности в апреле. Только по 

государственным бумагам купонные выплаты превысят 288 млрд 

рублей, а совокупный объем выплат и погашений на рынке вплотную 

приблизится к отметке в 1 трлн рублей. Эта масса высвободившихся 

средств пойдет на реинвестирование, создав отличный фундамент для 

дальнейшего роста рынка. Учитывая эти вводные, наша стратегия 

остается неизменной — фаворитами в текущих условиях выглядят 

длинные ОФЗ.

Павел Кукса, эксперт

страховой компании 

«БКС Страхование жизни»

Комментарий эксперта 

Состав портфеля
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Динамика ОФЗ

45,4%
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Подробнее ознакомиться с облигационной стратегией БКС на II квартал 2026 год можно по ссылке.

https://bcs-express.ru/novosti-i-analitika/strategiia-po-obligatsiiam-na-ii-kvartal-2026-kak-poluchit-dokhod-do-31-za-god


18+ Реклама. Рекламодатель ООО «Компания БКС» (ИНН 5406121446). Подробнее на 

bcs.ru. 

Не является банковским вкладом, не застраховано АСВ. ООО «Компания БКС» 

является агентом страховщика ООО СК «БКС Страхование жизни». Подробнее на 

bcslife.ru. 

Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют дохода в будущем. Доход от 

инвестиционного фонда не гарантирован, зависит от динамики базового актива, 

состоящего из акций и иных ценных бумаг, и выплачивается при наличии. 

Гарантированная страховая сумма определяется договором страхования. Под 100%-ой 

защитой капитала понимается, что при дожитии до даты окончания действия договора 

выплачивается 100% страховой суммы. 

В случае досрочного расторжения договора выплачивается выкупная сумма, которая 

может быть меньше суммы вложений.

Правовая информация СК «БКС Страхование жизни»


