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Описание стратегии: стратегия направлена на получение дохода за счет купонов и роста стоимости 

ОФЗ при снижении ключевой ставки. Также портфель можно использовать для фиксирования текущей 

высокой доходности в облигациях на долгий срок.

Лидеры рынка 
Долгосрочные облигации
результаты на 21 января 2026 г.
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Иные активы

ОФЗ-26238-ПД

ОФЗ-26230-ПД

Портфель состоит преимущественно из долгосрочных ОФЗ с фиксированным купоном, что 

обеспечивает стабильные выплаты и потенциальный рост стоимости облигаций при снижении 

ключевой ставки. На текущий момент эффективная доходность портфеля составляет 14,42%.

1 января 2024 1 января 20261 января 2024 1 января 2026

К январю 2026 года долгосрочные ОФЗ показывают уверенное восстановление – снижение ключевой 

ставки до 16% показало положительное влияние на стоимость облигаций, так как их цена обратно 

коррелирует с уровнем ставки, при этом долгосрочный потенциал стратегии сохраняется. 

В 2026 году определяющим окажется продолжение цикла снижения 

ключевой ставки. При дальнейшем смягчении политики Центробанка, 

вероятном на фоне торможения инфляции, стоит ждать подъёма 

рыночной цены ОФЗ.

В нашем базовом сценарии ЦБ в 2026 г. опустит ставку до 12%, в 

среднем на 0,5 процентных пунктов (п.п.) на каждом заседании. В 

зависимости от ситуации ЦБ будет замедлять или ускорять темпы 

снижения. Из-за роста тарифов и налогов в начале года динамика 

ставки может быть сдержанной. При неблагоприятных условиях 

регулятор может поставить смягчение ДКП на короткую паузу. Весной-

летом ЦБ может ускорить снижение ставки с шагом 0,75-1 п.п. Риском 

для траектории ставки во II полугодии будет бюджет – размер 

первичного дефицита. Однако стоит учитывать риски, связанные с 

возможными изменениями макроэкономической ситуации или 

геополитической обстановки.

Подробнее ознакомиться со стратегией БКС на 2026г. можно по 

ссылке.

Павел Кукса, эксперт

страховой компании 

«БКС Страхование жизни»

Комментарий эксперта 

Состав портфеля

ОФЗ-26238 ОФЗ-26230
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https://bcs-express.ru/novosti-i-analitika/strategiia-po-obligatsiiam-na-2026-kak-poluchit-dokhod-do-31-za-god


18+ Реклама. Рекламодатель ООО «Компания БКС» (ИНН 5406121446). Подробнее на 

bcs.ru. 

Не является банковским вкладом, не застраховано АСВ. ООО «Компания БКС» 

является агентом страховщика ООО СК «БКС Страхование жизни». Подробнее на 

bcslife.ru. 

Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют дохода в будущем. Доход от 

инвестиционного фонда не гарантирован, зависит от динамики базового актива, 

состоящего из акций и иных ценных бумаг, и выплачивается при наличии. 

Гарантированная страховая сумма определяется договором страхования. Под 100%-ой 

защитой капитала понимается, что при дожитии до даты окончания действия договора 

выплачивается 100% страховой суммы. 

В случае досрочного расторжения договора выплачивается выкупная сумма, которая 

может быть меньше суммы вложений.

Правовая информация СК «БКС Страхование жизни»


